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Tema JJeKIMM U MPAKTUKHA:

«ITPOT'HO3 ITOKA3ATEJIEH C
IMHOMOUIBIO cKoAB3SNIUX U
IKCIIOHCHIIMAJ/IbBHBIX cpezumx»
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_____HporHo3-c-romoLbio SKCMOHeHUMarnbHbix cpegHuxi!!t

N/ 970 dhopmyna ans pacyeta
Yt +1 — Yt *k (1 s Ol) = Yt * O — NPOrHO3HOTO 3HAYEeHNs Ha

nepuog t+1 !

Y, — 9TO 3Ha4yeHue nokasarterns B t nepuoae;
o — 9TO KOI(MPAPUUMEHT CriaxmBaHus

Y,+1 — 9TO NPOrHO3HOE 3Ha4yeHne

¥ - 3TO MPOrHO3HOE 3Ha4YeHve B

npegblayLlem nepuoae

3T0 NporHo3Hoe 3Ha4YeHne B NpeabiayLlemM nepuoae

Ncxoasa ns popmyrnbl, YTOObI NPOrHO3 NOCTPOUTL Ha Nnepuoa B byayuiem t+1,
HeobxoanmMo HavaTb CTPOUTb NPOrHO3 Ha 1 Nepnoa BPEMEHHOIO psaa, 3aTem
Ha BTOPOWN, TPETUI W T.4., TaK KaK AN NOCTPOEHUs1 NPOrHO3a HY>XHO
MPOrHo3HoEe 3Ha4YeHne B NpeablayLemM Nepuoae.

[1na nocTpoeHmns NporHo3a HYyXXHO (pakTUYeckoe 3Ha4YEHUE U NPOrHO3HOIO
3Ha4YeHus npeablayLero nepuoga (3To cnegyet nu3 obien dopmyrnbl)



/

ﬂpmnwmﬁmﬁe@sema NpoAaX C NMOMOLLbIO 3KCNOHeHUnanbHbIX

cpeoHux
MporHo3Hoe | Moaynb |[lMporHo3Hoe | Moaynb | NMporHo3Hoe | Moaynb | lNporHo3Hoe | Moaynb | MporHosHoe | Moaynb
O6bem nNpoaax,

Fopg, - 3HayeHue nNpu| oWwmnbKK 3HayeHuWe | owubKM | 3HayeHue | OWMBKM | 3HAYEHWe Npu | OWMBKM | 3HayeHue owmnbKu

a=0,1 nporHosa | npua =0,3 [nporHo3a| npua =0,5 |[nporHo3a a=0,7 nporHosa| npu o =0,9 | NnporHo3a
2001 19,1 19,10 0,00 19,10 0,00 19,10 0,00 19,10 0,00 19,10 0,00
2002 17,3 19,10 1,80 19,10 1,80 19,10 1,80 19,10 1,80 19,10 1,80
2003 14,5 17,48 2,98 17,84 3,34 18,20 3,70 18,56 4,06 18,92 4,42
2004 14,3 14,80 0,50 15,50 1,20 16,35 2,05 17,34 3,04 18,48 4,18
2005 13,4 14,35 0,95 14,66 1,26 15,33 1,93 16,43 3,03 18,06 4,66
2006 12,1 13,49 1,39 13,78 1,68 14,36 2,26 15,52 3,42 17,59 5,49
2007 9,4 12,24 2,84 12,60 3,20 13,23 3,83 14,49 5,09 17,04 7,64
2008 7,4 9,68 2,28 10,36 2,96 11,32 3,92 12,97 5,57 16,28 8,88
2009 6,7 7,63 0,93 8,29 1,59 9,36 2,66 11,30 4,60 15,39 8,69
2010 5,2 6,79 1,59 7,18 1,98 8,03 2,83 9,92 4,72 14,52 9,32
2011 4,6 5,36 0,76 5,79 1,19 6,61 2,01 8,50 3,90 13,59 8,99
2012 3,9 4,68 0,78 4,96 1,06 5,61 1,71 7,33 3,43 12,69 8,79
2013 3,9 3,98 0,08 4,22 0,32 4,75 0,85 6,30 2,40 11,81 7,91
2014 3,8 3,91 0,11 4,00 0,20 4,33 0,53 5,58 1,78 11,02 7,22
2015 4,2 3,81 0,39 3,86 0,34 4,06 0,14 5,05 0,85 10,30 6,10
2016 3,8 4,16 0,36 4,10 0,30 4,13 0,33 4,79 0,99 9,69 5,89
2017 3,8 3,84 0,04 3,89 0,09 3,97 0,17 4,50 0,70 9,10 5,30
CpeaHee 1,05 1,32 1,81 2,90 6,19

KoahdoumumeHT crnaxmBaHms o, 3agaetcsa camocTosaTernibHO B MHTepBane ot 0 go 1. PaccunTbiBaloTCs
NPOrHO3HbIE 3HAYEeHUs AS1S KaXXA0ro ypoBHS paga, HauymHasa ¢ 1 nepuoaa, ganee paccymTbiBaeTcs cpeHUin
MOAYIb OLLIMBKKM NPOrHO3a Npu pasnmyHblix BapuaHtax o. B utore Bolbupaetca takoe 3Ha4yeHue o, npu
KOTOPOM HauMeHbLlasi cpeaHasa abcontoTHasa owmnbka NnporHosa.
[lna naHHOro BpEMEHHOro psaa HauMeHbLUas cpeaHss owmnodka npy o = 0,1

MporHo3 Ha 2018 roa paccuuntaH Tak 3,8%(1-0,1)+3,84%0,1 = 3,804 TOHHbI



[MprmMep NOCTPOEHNS MPOrHO3a C NOMOLLILI NPOCTbIX CKOMb3ALLMX CPEOHUX /

CyTb Me a: NPOrHo3Hoe 3Ha4eHne paccH4nTbiBAETCA NO HECKOMbKMM-NpeabiaAyLHNM 3Ha4YEHNAM KakK

rMpocToe cpeaHee apudmeTndeckoe. BaxkHo onpeaennTb, CKOMbKO 3TO JOMKHO ObITb NOCNegHNX 3HAYEHNN.
KonnyecTtBo 3Ha4eHu BblibMpaeTcs Takke No MMHUManbHOM cpegHen abcontoTHom owmnobke nporHosalll

MporHo3Hble 3HaYeHUsA 06bema NPoaax, TOHH
o O6bem Konnyectso Moaynb Konnyectso Moaynb Konnyectso Mogaynb Konunyectso | Moaynb
npoAak, TOHH [npeablaywimx| OWWBKKM  |[NpeablayLmx OoLWnBKM npeablayLmx OWWBOKN  [Npeablaylmx| owmnbKu
3HAYeHM 2 | MpPOrHO3a | 3HA4YeHwui 3 NporHo3sa 3HayeHui 4 NporHo3a | 3Ha4yeHW 5 |nporHosa
2001 19,1
2002 17,3
2003 14,5 18,2 3,7
2004 14,3 15,9 1,6 16,97 2,67
2005 13,4 14,4 1 15,37 1,97 16,30 2,90
2006 12,1 13,85 1,75 14,07 1,97 14,88 2,78 15,72 3,62
2007 9,4 12,75 3,35 13,27 3,87 13,58 4,18 14,32 4,92
2008 7,4 10,75 3,35 11,63 4,23 12,30 4,90 12,74 5,34
2009 6,7 8,4 1,7 9,63 2,93 10,58 3,88 11,32 4,62
2010 5,2 7,05 1,85 7,83 2,63 8,90 3,70 9,80 4,60
2011 4,6 5,95 1,35 6,43 1,83 7,18 2,58 8,16 3,56
2012 3,9 4,9 1 5,50 1,60 5,98 2,08 6,66 2,76
2013 3,9 4,25 0,35 4,57 0,67 5,10 1,20 5,56 1,66
2014 3,8 3,9 0,1 4,13 0,33 4,40 0,60 4,86 1,06
2015 4,2 3,85 0,35 3,87 0,33 4,05 0,15 4,28 0,08
2016 3,8 4 0,2 3,97 0,17 3,95 0,15 4,08 0,28
2017 3,8 4 0,2 3,93 0,13 3,93 0,13 3,92 0,12
CpeaHee 1,456666667 1,81 2,25 2,72

HanmeHblwas owmnbka nporHosa npu AByx 3HadveHusix. MNporHosa Ha 2018 rog = (3,8+3,8)/2 = 3,8 TOHH



[Mpumep NOCTPOEHNA NPOrHO3a C MOMOLLIbKO B3BELLIEHHbIX CKOSTb3ALLNX CPEeaHNX /

/\ - - B :
CyTb Me d. NPOrHo3Hoe 3Ha4eHne pacCHNTbIBAETCA NO HECKOMbKMM-NpeabiAYLHNM 3Ha4YEHUAM KakK

B3BeLLlEHHOEe cpeaHee apudpmeTnyeckoe. BaxkHO onpeaennTb, CKOMNbKO 3TO AOMKHO ObITb NOCNeaHnX
3Ha4yeHun. KonnyecTBo 3Ha4YeHnn BbIDNPAETCS Takke No MUHUMaNbLHOW cpeaHen abcontoTHOM oLwnbke
nporHo3al!!l! Bec onpenenserca Ha ocHoBaHuK TpeyrornbHuka lNackana!!!

MNpPOrHo3Hble 3Ha4YeHUss 06beMa NPoaaK, TOHH
ron O6bem npojax,| Konnuyectso Moaynb Konunyectso Moaynb Konunyectso Mogaynb Konunyectso Mogaynb
TOHH npeaplayumx OLUMBKM npeaplayumx OLWMBKM npeaplayumx OLUMBKM npeablayumx OLWMBKM
3HaYeHUn 2 nNporHo3a 3HayeHuM 3 nporHo3a 3HayeHun 4 nporHo3a 3HaYeHuUn 5 NporHo3a
2001 19,1
2002 17,3
2003 14,5 18,20 3,70
2004 14,3 15,90 1,60 17,05 2,75
2005 13,4 14,40 1,00 15,15 1,75 16,10 2,70
2006 12,1 13,85 1,75 14,13 2,03 14,64 2,54 15,37 3,27
2007 9,4 12,75 3,35 13,30 3,90 13,71 4,31 14,18 4,78
2008 7,4 10,75 3,35 11,75 4,35 12,53 5,13 13,12 5,72
2009 6,7 8,40 1,70 9,58 2,88 10,66 3,96 11,59 4,89
2010 5,2 7,05 1,85 7,73 2,53 8,65 3,45 9,66 4,46
2011 4,6 5,95 1,35 6,50 1,90 7,11 2,51 7,88 3,28
2012 3,9 4,90 1,00 5,43 1,53 5,96 2,06 6,54 2,64
2013 3,9 4,25 0,35 4,58 0,67 5,00 1,10 5,48 1,58
2014 3,8 3,90 0,10 4,08 0,27 4,33 0,53 4,66 0,86
2015 4,2 3,85 0,35 3,88 0,33 3,98 0,23 4,15 0,05
2016 3,8 4,00 0,20 3,93 0,13 3,90 0,10 3,94 0,14
2017 3,8 4,00 0,20 4,00 0,20 3,96 0,16 3,93 0,13
cpegHee 1,46 1,80 2,21 2,65

[MporHo3 ToT xe (3,8%0,5+3,8"0,5) = 3,8 TOHH, T.K. HAUMeEHbLLAsA OLWNOKa
HabngaeTcs nNpyv NOCTPOEHUM NPOrHo3a no AByM nocrnegHnM 3Ha4YeHUSM.
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TpeyronbHuK lNackans

| | | 1
ecnn 2 nepuoaa B UHTepBane CriaaXKMBaHmA 1 1
ecnu 3 nepnoaa B UHTEpPBANE CrnaxKuBaHusA 1 2 1
ecnn 4 nepuoaa B UHTEPBANe CriaKMBaHMA 1 3 1
ecnun 5 nepuoaa B UHTEpPBANE CrnaxnuBaHusA 1 4 6 4 1
ecnm 6 nepuoaa B UHTEpPBane CriaaKMBaHMA 1 10 10 5 1
ecnun 7 nepnoaa B UHTEpBaNEe CrnaxKnuBaHusA 1 6 15 20 15 6 1
ecnn 8 nepnoaa B UHTepBane CraaKMBaHmA 1 21 35 35 21 7 il
ecnun 9 nepuoaa B UHTEpPBANE CrnaxKnuBaHusA 1 28 56 70 56 28 8 1
nTAa 1 36 84 126 126 84 36 9 1
1 10 45 120 210 252 210 120 45 10 1
1 11 55 165 330 462 462 330 165 55 11 1
1 12 66 220 495 792 924 792 495 220 66 12 1
CDOpMyJ'Ia oA paCLI eTa ﬂ'OJ'I N i | — briikosp puyuenmuzmpeyonvruxallackans

Z 8CeXK02(PuyueHmoscoomeecmeayouelicmporu

Hanpumep: ecnu gnvHa nHTepsana crinaxuBaHus pasHo 4, To bepeTtcs 4 cTpoka, B
KoTopon 4 koadbdpuymeHTta: 1, 3, 3, 1.

W, (Bec k nepBomMy 3HadeHuto nepuoga) = 1/(1+3+3+1) = 1/8

W, (Bec kO BTOpomy 3HayeHuto nepuoaa) = 3/(1+3+3+1) = 3/8

W, (Bec Kk TpeTbeMy 3HayeHuto nepunoga) = 3/(1+3+3+1) = 3/8

W, (Bec Kk yeTBepTOMY 3Ha4yeHuto nepmnoga) = 1/(1+3+3+1) = 1/8

A paccunTaHHble 00N COXPAHSATCA Ha NPOTSXKEHUU CrnaXuBaHUs 00 KOHUA
paga.

PaccmoTpum npumep Ha criegyrowem criange.




